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ABD piyasaları, tarife savaşlarına ilişkin endişelerin azalmasıyla pozitif seyir izledi

Dün piyasalarda ne oldu ?

Başkan Trump’ın haftasonu yapmış olduğu

açıklamaların piyasaları rahatlatması ve azalan

jeopolitik risklerin etkisiyle ABD endeksleri haftanın ilk

işlem gününü pozitif seyirle tamamladı. Hatırlanacağı

üzere Trump, 1 Kasım’dan itibaren Çin’den yapılan

ithalata mevcut vergilerin üzerine ek olarak %100

gümrük vergisi uygulanacağını açıklamıştı. Haftasonu

ise mesajlarının tonunu yumuşatarak Çin ile ticari

ilişkilerde her şeyin yoluna gireceğini ifade etmişti.

Trump ayrıca, ABD'nin Çin'e zarar vermek değil, yardım

etmek istediğini ifade etti. Benzer şekilde, Başkan

Yardımcısı Vance’in de Pekin’in makul bir tutum

sergilemesi halinde ABD’nin müzakerelere açık

olacağını belirtmesi, iki ülke arasındaki ticari gerilimin

azalabileceğine yönelik iyimserliği artırarak piyasaları

rahatlattı. Ancak, ticaret ilişkilerine dair belirsizlikler

sürüyor. Son olarak, Hazine Bakanı Scott Bessent,

müttefik ülkelerle Çin'e yönelik ticaret politikaları

hakkında görüşmeler yapılacağını duyurdu. Bessent,

ABD'nin Çin’e karşı Avrupa ve Hindistan'dan güçlü

destek beklediğini ifade etti. Bessent ayrıca, Çin ile

uzlaşma olmaması durumunda daha agresif hareket

edebileceklerini söyledi. Ay sonunda iki liderin bir araya

gelip gelmeyeceği yakından izlenirken, Bessent,

Asya’da Çinli mevkidaşıyla görüşmeyi umduğunu da

ifade etti. Bu hafta, ticaret görüşmelerine dair haber

akışının yanı sıra Fed Başkanı Powell’ın açıklamaları ile

büyük bankaların finansal sonuçları piyasaların

odağında olacak.

ABD’de dün makro veri tarafı sakinken, Philadelphia

Fed Başkanı Anna Paulson’un açıklamaları izlendi. Yılın

geri kalanında ek gevşeme adımlarının uygun olacağını

düşündüğünü belirten Paulson, para politikasının

maksimum istihdam ve fiyat istikrarı arasındaki riskleri

dengelemeye odaklanması gerektiğini ifade etti.

Bu gelişmelerle ABD endekslerinde pozitif seyir izlendi.

Dow Jones endeksi %1,29 artışla 46.067,58, S&P 500

endeksi %1,56 artışla 6.654,72 ve Nasdaq endeksi

%2,21 artışla 22.694,61 puandan günü tamamladı.

ABD’de 2 yıllık tahvil faizi %3,50 seviyesinde sabit

kalırken, 10 yıllık tahvil faizi %4,06 seviyesine hafif

yükseldi. VIX endeksi ise 21,66’dan 19,03 seviyesine

geriledi.

Avrupa piyasalarında da alıcılı seyir hakimdi. DAX

%0,60, FTSE 100 %0,16, CAC 40 %0,21 ve Euro Stoxx

%0,70 oranında değer kazandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarında karışık bir seyir

izleniyor. Asya piyasaları ağırlıklı, ABD ve Çin

arasındaki yenilenen ticaret gerilimleri nedeniyle

temkinli hareket ederken, Nikkei endeksi siyasi

belirsizlik ortamında düşüş gösterdi. ABD endeksleri,

ABD Başkanı Donald Trump’ın Çin hakkında daha

yumuşak bir ton kullanmasının ardından güçlü

kazançlar kaydetti. Ancak Asya’nın büyük bölümü bu

yükselişi takip etmekte çekimser kaldı. Tatilden dönen

Nikkei endeksi %2,18, Hang Seng %0,52, Kospi

endeksi ise %0,07 ile satıcılı seyir izlerken, Shanghai

%0,21, Nifty 50 endeksi %0,12 ile alıcılı yönde işlem

görüyor.

ABD vadelilerinde bu sabah yatay karışık bir görünüm

hakim.

ABD’de bugün Fed Başkanı Powell’ın konuşması, Euro

Bölgesi’nde ZEW beklenti anketi takip edilecek. Başkan

Powell’ın mesajlarında enflasyon ve istihdam

piyasasına ilişkin açıklamalarla, para politikasının

geleceğine ilişkin ipuçları izlenecek.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın New York Fed imalat endeksi, Perşembe

günü ÜFE ve perakende satışlar, Cuma günü konut

piyasasına ilişkin veriler açıklanacak. İmalat endeksinin

-8,7’den -1,7’ye gerilemesi bekleniyor. ÜFE’nin Eylül’de

aylık %0,3 artışla yıllık bazda %2,6’da sabit kalması

bekleniyor. Euro Bölgesi’nde yarın sanayi üretimi,

Cuma günü Eylül ayı final TÜFE verisi izlenecek.

Sanayi üretiminin Ağustos’ta aylık %1,7, yıllık %0,1

düşüş göstermesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 46,067.6 1.29% -1.48% 0.78% 8.28%

Nasdaq 22,694.6 2.21% -0.38% 3.73% 17.52%

S&P 500 Vadeli* 6,669.8 -0.30% -1.38% 2.14% 12.32%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,387.9 0.60% 0.04% 2.82% 22.50%

FTSE 100 9,442.9 0.16% -0.51% 2.17% 15.54%

MSCI Europe 2,494.7 0.27% -2.18% 1.13% 24.55%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,882.0 -0.19% 1.41% 1.96% 15.82%

Kospi 3,563.7 -0.58% 5.25% 9.31% 48.52%

Hong Kong* 25,657.7 -0.90% -5.46% -1.08% 27.91%

S&P BSE Sensex - Hindistan 82,282.1 -0.05% 1.32% 1.46% 5.30%

IDX Composite - Endonezya 8,171.3 -0.68% 0.65% 7.11% 15.42%

TAIEX - Tayvan 26,767.9 -0.58% 0.03% 7.70% 16.20%

MSCI GOU Asya 750.0 -1.23% -1.67% 4.62% 25.64%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,556.2 -1.53% -2.78% 0.67% 7.38%

WIG - Polonya 107,846.1 -0.10% -0.16% 1.13% 35.52%

Prag SE - Prag 2,376.0 0.45% 0.30% 4.16% 34.99%

S&P/BMV IPC - Meksika 61,045.1 0.79% -1.52% 0.60% 23.29%

Merval - Arjantin 1,958,155 1.73% 8.48% 13.29% -22.71%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,232.4 -1.36% 1.02% 3.15% 34.97%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,591.7 0.07% 0.83% 10.09% -3.70%

FTSE/JSE All - Endonezya 111,028.8 0.91% 1.14% 7.56% 32.03%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,953.0 -0.49% 0.60% -0.08% 15.40%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.7952 41.8151 0.05%

€/$ 1.1566 1.1584 0.16%

$/¥ 152.29 151.87 -0.28%

Altın 4,097.1 4,178.72 1.99%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 13/10/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 148.7 -0.61% 3.51% -0.9% 0.3%

Türkiye 5 Yıllık 265.4 -0.09% 2.17% 0.3% -1.8%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.12% -3.7% -10.7%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,556.2 13,856.6 13,606.6

Günlük Değ. -1.53% -2.09% -2.38%

Haftalık Değ. -1.53% -2.09% -2.38%

Yıllık Değ. 7.38% -4.80% 4.23%

Hacim (milyar TL) 104.3 17.3 51.0

Günlük Değ. -1.17% -0.91% 6.68%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 127.8 26.1 62.4

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -18.37% -33.57% -18.31%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda ne oldu?

BİST100 endeksi dün güne %1,25 düşüşle 10.586,02

puandan başlangıç yaptı. Açılışın ardından tepki

denemeleri etkili olsa da endeksteki zayıf seyir devam

etti. Gün içi en düşük seviye olan 10.528,37 puanın test

edilmesinin ardından endeks haftanın ilk işlem gününü

%1,53 düşüşle 10.556,18 puandan tamamladı.

Bankacılık endeksi %2,09, sanayi endeksi %2,38 değer

kaybetti. Günlük işlem hacmi 104,35 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Yurt içinde dün ödemeler dengesi istatistikleri takip

edildi. Ağustos ayında cari işlemler hesabı 5,46 mlr dolar

fazla kaydetti. Böylelikle Ocak-Ağustos’ta cari açık 15,8

mlr dolara geriledi. Yıllıklandırılmış verilere göre,

Ağustos ayında cari açık yaklaşık 18,3 mlr dolar oldu.

Ağustos’ta altın ve enerji hariç cari işlemler hesabı 10

mlr dolar fazla verirken, ödemeler dengesi tanımlı dış

ticaret açığı 2,8 mlr dolar olarak gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk algısındaki olumlu görünümün etkisiyle,

endeksin güne tepki alımları ile başlangıç yapabileceğini

tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde Perşembe günü konut piyasasına ilişkin

veriler, Cuma günü ise TCMB piyasa katılımcıları anketi

takip edilecek. Konut fiyatları Ağustos’ta %2,5 artışla

yıllık bazda %31,4, konut satışları ise yıllık bazda %6,8

artışla 143,3 bin seviyesinde gerçekleşmişti. Eylül’de

katılımcıların cari yıl sonu tüketici enflasyonu beklentisi

%29,69’dan %29,86’ya yükselirken, 12 ay sonrası TÜFE

beklentisi %22,84’ten %22,25’e geriledi.

Küresel risk algısındaki olumlu görünümün etkisiyle, endeks güne tepki alımları ile başlangıç

yapabilir



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Dün tahvil piyasaları yatay seyir izledi. Gün içinde İngiltere 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp azalışla %4,66, Almanya 10 yıllık gösterge

tahvil faizi ise 1 bp azalışla %2,63 seviyesinde işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artışla 265 bp’dan

işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %6,80

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 99,231 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1571 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 41,79 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TL tahvil piyasaları satıcılı seyir izledi. Temmuz 2027

vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 28 bp artışla %40,29, 10

yıllık gösterge tahvilin faizi ise 17 bp artışla %31,34 seviyesinden

işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 9,9

milyar TL’ye geriledi.

Hazine, dün Eylül 2030 vadeli TÜFE’ye Endeksli tahvilin yeniden

ihracından %6,22 ortalama yıllık bileşik faizle 15 milyar 462 milyon

TL borçlandı. Bugün ise Ekim 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk

ihracı ve Eylül 2035 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracını

düzenleyerek aylık borçlanma takvimini tamamlayacak.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 3 Ekim ile biten haftada bir önceki haftaya göre 2,5

milyar TL azalışla 617,8 milyar TL’ye geriledi. İlgili haftada ÖSBA

stokunu en çok artıran grup 91,8 milyon TL ile genel yönetim

olurken, en çok azaltan grup 62,1 milyon TL ile bankalar oldu.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,80 0,00 0,00 -0,65

ABD 4,03 0,00 0,00 -0,55

İngiltere 4,66 -0,01 -0,03 0,09

Almanya 2,63 -0,01 -0,07 0,26

Fransa 3,47 -0,01 -0,04 0,27

İspanya 3,18 -0,02 -0,06 0,11

İtalya 3,46 -0,03 -0,08 -0,06

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

40,14

23 Ekim 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

40,50

39 / 43,50

40,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 41,79 -0,06 0,32 18,26

G. Afrika Randı 17,33 -0,96 0,65 -8,06

Rus Rublesi 80,40 -1,50 -2,25 -23,97

Meksika Pesosu 18,44 -0,73 0,33 -11,42

Kore Wonu 1.427 -0,12 1,42 -3,35

Hindistan Rupee 88,66 -0,11 -0,08 3,63

Endonezya Rupiah 16.555 0,06 0,15 2,89

Macar Forinti 338,56 0,28 2,53 -14,80

Brezilya Reali 5,47 -0,88 2,55 -11,50

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

3.10.2025 26.09.2025 Fark 27.12.2024

TOPLAM 617,848          620,333           2,485-         439,392          

Yatırım Fonları 245,408          243,652           1,756         163,298          

Bankalar 48,575             110,692           62,117-      104,215          

Emeklilik  Fonları 71,609             71,470             139            48,414            

Hanehalkı 14,635             48,566             33,931-      35,245            

Sigorta Şirketleri 51,111             36,279             14,833      23,922            

Genel Yönetim 106,482          14,682             91,800      23,305            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 36,732             50,800             14,067-      16,234            

Yurt Dışı Yerleşikler 1,462               28,849             27,386-      12,861            

Finansal Yardımcılar 28,344             7,925               20,419      7,208              

Diğer Finansal Aracılar -                   6,091               6,091-         3,060              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 7,926               1,329               6,596         1,631              

Merkez Bankası 5,563               -                    5,563         -                   

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, yıllık cari

açığın 18,3 milyar dolara gerilediğini, 2023 yılı Mayıs ayına

göre iyileşmenin 37,6 milyar dolar olduğunu belirtti. Sosyal

medya hesabından cari açık verilerini değerlendiren Bakan

Şimşek, "Cari açıktaki bu iyileşme ülkemizin dış finansman

ihtiyacını azaltıyor. Nitekim 2023 yılı Haziran ayında milli

gelire oranla %23 olan brüt dış finansman ihtiyacının, 2025’te

yaklaşık %17’ye gerileyeceğini öngörüyoruz. Azalan döviz

ihtiyacı, artan dış finansmana erişim ve yüksek rezervlerimiz

sayesinde makro finansal dayanıklılığımız güçleniyor"

ifadelerini kullandı.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 5 yıl (1792 gün) vadeli, 6 ayda

bir %3,06 reel kupon ödemeli, TÜFE'ye endeksli devlet

tahvilinin yeniden ihracını gerçekleştirdi. İhalede reel basit

faiz %6,12, reel bileşik faiz %6,22 oldu. Nominal teklifin 9

milyar 287,5 milyon lirayı bulduğu ihalede nominal satış 4

milyar 555 milyon lira, net satış 4 milyar 661,7 milyon lira

olarak gerçekleşti. Kamudan gelen 10 milyar liralık teklifin

tamamının karşılandığı ihalede piyasa yapıcılarından 1 milyar

629,2 milyon liralık teklif alındı ve bu kesime 800 milyon liralık

satış yapıldı. Hazine, böylece 15 milyar 461,7 milyon lira

borçlandı.

Yurt Dışı Haberler

OSD, bu yılın Ocak-Eylül dönemine ait üretim ve ihracat

adetleri ile pazar verilerini açıkladı. Buna göre, yılın 9 aylık

döneminde toplam otomotiv üretimi geçen yılın aynı dönemine

kıyasla %3 artışla 1 milyon 31 bin 527'ye ulaştı. Otomobil

üretimi ise %3 azalarak 637 bin 450 olarak gerçekleşti. Traktör

üretimiyle birlikte toplam üretim ise 1 milyon 53 bin 250'yi

buldu. Söz konusu dönemde üretim, ticari araç grubunda %15,

hafif ticari araç grubunda %17 artarken, ağır ticari araç

grubunda ise %4 geriledi. Bu dönemde, otomotiv sanayisinin

kapasite kullanım oranı %65 olarak gerçekleşti. Araç grubu

bazında kapasite kullanım oranları ise hafif araçlarda

(otomobil+hafif ticari araç) %66, kamyon grubunda %55,

otobüs-midibüs grubunda %65 ve traktörde %39 seviyesinde

gerçekleşti.

Goldman Sachs'ın derlediği verilere göre, hedge fonlar geçen

hafta küresel endüstriyel hisselere akın ederken, ABD hisse

senetlerinden çıkış yaptı. Verilere göre ABD hisseleri, Cuma

günü Nisan ayından bu yana en kötü günlük satışını yaşadı.

Hedge fonları yedi hafta sonra ilk kez ABD hisselerinde uzun

pozisyondan daha fazla kısa pozisyon tuttudu. Bu fonlar

ağırlıklı olarak büyük endekslerdeki düşüşlere karşı bahis

yaparken, bireysel şirket hisselerinde uzun pozisyonlarını

korudu. S&P 500, 10 Ekim'e kadar olan beş iş gününde %2,8

değer kaybetti.

Fransız lastik üreticisi Michelin, Kuzey Amerika pazarındaki

beklenenden kötü iş koşullarının satış hacimlerini ve marjlarını

aşındırması nedeniyle yıl sonu tahminini düşürdü. Şirket, 2025

yılı için faaliyet gelirinin sabit kurla 2,6-3,0 milyar euro

arasında olmasını bekliyor. Daha önce 3,4 milyar euronun

üzerinde gelir öngörülmüştü. Şirket, diğer bölgelerde hacim

artışı kaydederken, Kuzey Amerika'da üçüncü çeyrek satış

hacimlerinin yaklaşık %10 düştüğünü bildirdi. Kamyon ve tarım

segmentlerinden gelen talebin çöktüğünü, zayıf ekonomiyi

yansıtan kamyon yedek lastik satış pazarının durgun olduğunu

ve tüketicilere yapılan satışlarda terslikler yaşandığını açıkladı.

Almanya Federal İstatistik Ofisi (Destatis), Eylül ayına

ilişkin iflas başvurusu öncü verileri ile Temmuz ayına ilişkin

şirket ve şahıs iflasları nihai verilerini açıkladı. Buna göre,

ülkede Eylül ayında iflas başvuruları geçen yılın aynı ayına

kıyasla %10,4 arttı. Ülkede Temmuz ayında nihai verilerine

göre iflas eden işletme sayısı ise geçen yılın aynı ayına göre

%13,4 artarak 2 bin 197'ye yükseldi.

Morgan Stanley'den Michael Wilson, ABD ile Çin arasındaki

ticari gerginliğin Kasım ayına kadar çözülmemesi durumunda

ABD hisselerinin %11'e kadar düşebileceğini söyledi. Wilson,

yatırımcıların maruz kaldıkları riskler ve yüksek değerlemeler

göz önüne alındığında piyasanın geri çekilebileceğini

belirtirken, Cuma günü ticari gerilimlerdeki tırmanışın

beklenmedik olduğunu ifade etti. Ayrıca bu yıl ABD hisseleri

konusunda "yukarı yönlü" görüşünü sürdürdüğünü vurguladı.

Wilson yayımladığı bir notunda şunları paylaştı: "ticari

belirsizlik ve beraberinde yaşanan dalgalanma Kasım ayına

kadar devam ederse çoğu kişinin beklemediği bir düzeltme

görebiliriz" dedi.

JP Morgan Chase, kritik minerallerden öncü teknolojilere

kadar kilit sektörlerdeki ihtiyaçları karşılamak için 1,5 trilyon

dolarlık girişimin bir parçası olarak 10 milyar dolara kadar

doğrudan sermaye yatırımı yapacağını bildirdi.

JPMorganChase'in "tedarik zinciri ve ileri üretim", "savunma ve

havacılık", "enerji bağımsızlığı ve dayanıklılığı" ve "yeni nesil

ve stratejik teknolojiler" olmak üzere dört temel alana

odaklanacağı belirtilen açıklamada, bu dört ana başlığın da 27

alt kategoriye ayırıldığı, bunlar arasında, gemi inşası, nükleer

enerji, nano malzemeler ve kritik savunma bileşenleri gibi

alanlar bulunduğu aktarıldı. Açıklamada, JP Morgan Chase'in

halihazırda gelecek on yılda bu sektörlerdeki müşterilerini

desteklemek için yaklaşık 1 trilyon dolarlık finansman

planladığı anımsatılarak, yeni kaynak ve sermaye katkısıyla bu

tutarın 500 milyar dolar artırılmasının hedeflendiği ifade edildi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Çimsa (CIMSA, Pozitif): Şirketin 7 Eylül 2023 tarihli özel durum açıklamasında belirtilen ve Amerika Birleşik Devletleri'nin Houston

şehrinde faaliyet gösteren Cimsa Americas bünyesinde gerçekleştirilen, yıllık ortalama 600 bin ton öğütme kapasiteli gri çimento

öğütme tesisi yatırımı, başarıyla tamamlanan test üretimlerini takiben devreye alındı. Şirketin global ayak izini genişletme

stratejisinin bir parçası olan bu yatırımın devreye alınması ile birlikte, ABD pazarında beyaz çimento üretim faaliyetlerine ek olarak

gri çimento üretim faaliyetlerine de başlamış bulunuyor. Söz konusu gri çimento öğütme tesisi, mevcut iş kollarımızdaki küresel

büyümeyi desteklerken, döviz bazlı gelirlerin toplam gelirler içindeki payının artırılmasına da katkı sağlayacaktır.

Mavi Giyim (MAVI, Nötr): Şirket tarafından 13/10/2025 tarihinde; Borsa İstanbul'da pay başına 37,22 TL – 37,98 TL fiyat

aralığından (ortalama 37,6775 TL) toplam 400.000 TL nominal değerli MAVI B Grubu pay senedi geri alındı. Bu işlemle birlikte,

bugüne kadar geri alınan toplam B grubu pay sayısı 7.175.000 adet olup, bu payların sermayeye oranı yaklaşık %0,90'dır.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAVI F/K 16,8

Cari Fiyat (TL) 37,22 FD/FAVÖK 4,4

52H En Yüksek (TL) 46,28 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 29,83 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 29.571,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 710,2 S1H -0,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 73% S1A -8,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A -17,3%

Temettü Verimi 2,7% S1Y -24,0%

3A Hacim (mn TL) 509,8 YB -18,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CIMSA F/K 28,1

Cari Fiyat (TL) 42,74 FD/FAVÖK 11,1

52H En Yüksek (TL) 56,69 FD/Satışlar 1,9

52H En Düşük (TL) 29,24 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 40.414,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 970,6 S1H -0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 45% S1A -4,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -19,7%

Temettü Verimi 1,3% S1Y 18,6%

3A Hacim (mn TL) 519,4 YB -14,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Pegasus Hava Taşımacılığı (PGSUS, Pozitif): Pegasus’un toplam misafir sayısı Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre

%20,1 artışla 4,0 milyona yükseldi. İç hatlar misafir sayısı yıllık %18,8 artışla 1,39 milyon olurken, dış hatlar misafir sayısı yıllık

%20,8 artışla 2,61 milyona yükseldi. Böylelikle toplam yolcu sayısı 3Ç’de %15,9 artışla 12,2 milyona ulaştı. Aynı dönemde yurt içi

yolcu sayısı %15,2, yurt dışı yolcu sayısı ise %16,4 büyüme gösterdi. Toplam doluluk oranı Eylül’de yıllık 0,6 puan artışla %88,7’ye

yükseldi. Aynı dönemde kapasite yıllık %20,5 artışla 7,3 mlr AKK’ye yükseldi. Kapasite 3Ç’de ise %17 artışla 22,2 milyar AKK’ye

ulaştı. Güçlü yolcu ve kapasite büyümesinin yanı sıra doluluk oranındaki artışın etkisiyle Eylül ayı trafik sonuçlarını “Pozitif” olarak

değerlendiriyoruz.

DCT Trading (DCTTR, Nötr): Şirketin Yunanistan'da kurulu bağlı ortaklığı YAKA IKE, OGL Food Trade ile taze meyve-sebze

tedariki anlaşmasını 2026 sezonu için yeniledi. Yenilenen anlaşma kapsamında YAKA IKE; kiraz ve yaban mersini başta olmak

üzere; diğer meyve ile sebze çeşitlerini OGL'ye tedarik edecek.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PGSUS F/K 6,9

Cari Fiyat (TL) 211,20 FD/FAVÖK 7,1

52H En Yüksek (TL) 287,25 FD/Satışlar 1,9

52H En Düşük (TL) 208,00 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 105.600,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.536,1 S1H -2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A -6,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,5% S3A -21,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -25,1%

3A Hacim (mn TL) 4.246,0 YB -8,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DCTTR F/K ---

Cari Fiyat (TL) 33,06 FD/FAVÖK 29,0

52H En Yüksek (TL) 46,90 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 21,27 PD/DD 4,3

Piyasa Değeri (mn TL) 4.297,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 103,2 S1H -0,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A 13,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -7,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 23,3%

3A Hacim (mn TL) 228,7 YB 4,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.16x 5.45x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 11.06x 8.64x

Minimuma Uzaklık 0.82x 5.54x

Maksimuma Uzaklık -0.63x -0.63x

Performans 9.6% 100.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %21.4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.98x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.21x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.37x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.00x 0.22x

Maksimuma Uzaklık -0.24x -0.43x

Performans -10.3% -5.9%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.21x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %8.4 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.92x 8.04x

Maksimum 18.11x 18.11x

Ortalama 17.12x 13.18x

Minimuma Uzaklık 0.64x 8.52x

Maksimuma Uzaklık -1.55x -1.55x

Performans 8.1% 117.2%

16.56x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20.4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -27.3 -27.3

Maksimum -9.0 11.7

Ortalama -16.7 -5.9

Minimuma Uzaklık 0.0 0.0

Maksimuma Uzaklık -18.2 -39.0

Performans 10.2% 18.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 10.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 21.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-27.28

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.0 -32.0

Maksimum -9.9 16.5

Ortalama -16.8 -10.0

Minimuma Uzaklık 0.0 2.0

Maksimuma Uzaklık -20.1 -46.4

Performans -1.3% 12.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 13.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19.9 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-30.0

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -4.0 -11.5

Maksimum 12.7 20.0

Ortalama 3.7 6.2

Minimuma Uzaklık 0.6 8.1

Maksimuma Uzaklık -16.0 -23.4

Performans 5.8% 16.2%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.6 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

13 Ekim - ABD Columbus Day Sebebiyle  Tahvil Piyasaları Kapalı Olacak - - -

13 Ekim - Japonya Ulusal Spor Günü Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları Kapalı - - -

13 Ekim 06:00 Çin İhracat (Yıllık) Eylül 6,5% 4,4%

13 Ekim 06:00 Çin İthalat (Yıllık) Eylül 1,7% 1,3%

13 Ekim 06:00 Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylül 98,40 102,33

13 Ekim 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ağustos - 1,77

13 Ekim 13:00 ABD İMF Toplantıları - - -

13 Ekim 14:00 ABD CB İstihdam Trend Endeksi Eylül - 106,41

13 Ekim 14:00 ABD OPEC Aylık Rapor - - -

13 Ekim 19:00 ABD Fed Üyesi Paulson'un Konuşması - - -

14 Ekim 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Ekim - 26,1

14 Ekim 13:00 ABD İMF Toplantıları - - -

14 Ekim 13:00 ABD NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi Eylül - 100,8

14 Ekim 15:45 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

14 Ekim 18:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Makhlouf'un Konuşması - - -

14 Ekim 18:40 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

14 Ekim 19:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

14 Ekim 19:20 ABD Fed Başkanı Powell'in Konuşması - - -

14 Ekim 22:25 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

14 Ekim 22:30 ABD Fed Üyesi Collins'in Konuşması - - -

15 Ekim 04:30 Çin ÜFE (Yıllık) Eylül -2,3% -2,9%

15 Ekim 04:30 Çin TÜFE (Yıllık) Eylül -0,2% -0,4%

15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Ağustos - -1,2%

15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Ağustos - -1,3%

15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Ağustos - -1,1%

15 Ekim 10:40 Euro Bölgesi AMB Üyesi Guindos'un Konuşması - - -

15 Ekim 11:00 Türkiye Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Milyar TL) Eylül - 96,7

15 Ekim 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Ağustos -2,1% 0,3%

15 Ekim 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Ağustos -0,5% 1,8%

15 Ekim 13:00 ABD İMF Toplantıları - - -

15 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 10 Ekim - -4,7%

15 Ekim 15:30 ABD New York Empire İmalat Endeksi Ekim 0,0 -8,7

15 Ekim 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Eylül - 0,7%

15 Ekim 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Eylül - 0,4%

15 Ekim 16:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

15 Ekim 18:50 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

15 Ekim 19:30 ABD Fed Üyesi Miran'ın Konuşması - - -

15 Ekim 20:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

15 Ekim 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -

16 Ekim 02:50 Japonya Çekirdek Makine Araçları Siparişleri (Aylık) Ağustos 0,5% -4,6%

16 Ekim 02:50 Japonya Çekirdek Makine Araçları Siparişleri (Yıllık) Ağustos 4,9% 4,9%

16 Ekim 04:30 Japonya BoJ Üyesi Tamura'nın Konuşması - - -

16 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Ağustos -0,2% 0,5%

16 Ekim 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül - 2,5%

16 Ekim 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Eylül - 31,4%

16 Ekim 10:00 Türkiye Konut Satışları (Aylık) Eylül - 143.300

16 Ekim 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Eylül - 6,8%

16 Ekim 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ağustos - 12,4

16 Ekim 13:00 ABD İMF Toplantıları - - -

16 Ekim 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Eylül 0,4% 0,6%

16 Ekim 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Eylül 0,4% 0,7%

16 Ekim 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Eylül 0,3% -0,1%

16 Ekim 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Eylül - 2,6%

16 Ekim 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Eylül 0,2% -0,1%

16 Ekim 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Eylül - 2,8%

16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet İşletme Aktivitesi Ekim - -19,4

16 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Ekim 7,0 23,2

16 Ekim 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11 Ekim 229.000 -

16 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 4 Ekim 1,93 mn 1,92 mn

16 Ekim 16:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Wunsch'un Konuşması - - -

16 Ekim 16:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

16 Ekim 16:00 ABD Fed Üyesi Barr'ın Konuşması - - -

16 Ekim 16:00 ABD Fed Üyesi Miran'in Konuşması - - -

16 Ekim 17:00 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

16 Ekim 17:00 ABD İşletme Envanterleri Ağustos 0,2% 0,2%

16 Ekim 17:00 ABD NAHB Konut Endeksi Ekim - 32

16 Ekim 18:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

16 Ekim 19:00 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

17 Ekim 09:35 Japonya BoJ Guvernörü Uchida'nın Konuşması - - -

17 Ekim 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ekim - -

17 Ekim 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Eylül 0,1% 0,1%

17 Ekim 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Eylül 2,2% 2,2%

17 Ekim 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Eylül 2,3% 2,3%

17 Ekim 13:00 ABD İMF Toplantıları - - -

17 Ekim 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Adet) Eylül 1,32 mn 1,31 mn

17 Ekim 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Eylül 0,6% -8,5%

17 Ekim 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Adet, Öncü) Eylül 1,35 mn 1,33 mn

17 Ekim 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Eylül 1,2% -2,3%

17 Ekim 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül 0,1% 0,3%

17 Ekim 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Eylül - 0,0%

17 Ekim 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül -0,1% 0,3%

17 Ekim 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Eylül - 3,4%

17 Ekim 15:45 Euro Bölgesi Bundesbank Başkanı Nagel'in Konuşması - - -

17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Eylül 0,0% 0,1%

17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Eylül 77,3% 77,4%

17 Ekim 19:15 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

17 Ekim 20:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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